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Resumen

OBJETIVO: analizar la paridad del poder adquisitivo (PPA) entre Estados Unidos y Europa, utilizando
como base el precio de Plantas Ornamentales en Guatemala. METODO: los resultados de la PPA entre
las divisas se obtuvieron mediante la aplicaciéon del aporte econémico de Gustav Cassel, utilizando
precios de referencias de la plataforma ePhyto durante enero de 2022, minimizando la distorsién de
tipo de cambio por la situacidon entre Rusia y Ucrania. RESULTADOS: los parametros calculados per-
mitieron establecer la PPA entre las monedas de ambas naciones; aplicando ante la variabilidad en sus
economias y costos de flete, el precio base FAC de Guatemala, obteniendo como primer resultado la
posibilidad de un arbitraje por parte de Estados Unidos en el mercado internacional, lo cual fue des-
cartado con el analisis del aumento de la inflacion que Estados Unidos tuvo del afio 2021 al afio 2022,
siendo esta del 3%, lo cual coincide con los tipos de cambio de las monedas, siendo $ 1.0265 por cada
euro, o € 0.9741 por cada délar. CONCLUSION: se pudo determinar que el principal reto para obtener
una PPA son los sesgos causados por costos dentro del precio del producto, aranceles, tratados de libre
comercio, legislaciones tributarias, capacidad de adquisicion, inflacién, entre otros aspectos.
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Abstract

OBJECTIVE: analyze the Purchasing Power Parity between the USA and Europe, using as a base the
price of Ornamental Plants in Guatemala. METHOD: the results of the PPP between the currencies
were obtained by applying the economic contribution of Gustav Cassel, using reference prices from the
ePhyto platform during January 2022, minimizing the distortion of the exchange rate due to the situa-
tion between Russia and Ukraine. RESULTS: the calculated parameters allowed establishing the PPP
between the currencies of both nations; applying to the variability in their economies and freight costs,
the FAC base price of Guatemala, obtaining as a first result the possibility of arbitration by the USA in
the international market, which was ruled out with the analysis of the increase in inflation that The USA
had from the year 2021 to the year 2022, this being 3%, which coincides with the exchange rates of the
currencies, being $1.0265 for each euro, or €0.9741 for each dollar. CONCLUSION: it was possible to
determine that the main challenge to obtain a PPA are the biases caused by costs within the price of the
product, tariffs, free trade agreements, tax legislation, purchasing power, inflation, among other aspects.
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Introduccion

La apertura al comercio internacional trajo consigo la posibilidad de arbitraje entre las
transacciones comerciales que se realizan en varias naciones, esta problematica no solo
afecta a Guatemala, practicamente es un riesgo al que estan propensos varios paises,
principalmente que estén adscritos a algun Tratado de Libre Comercio. El objetivo de la
investigacion fue analizar la Paridad del Poder Adquisitivo entre Estados Unidos y Europa,
utilizando como base el precio de Plantas Ornamentales en Guatemala, para establecer si
existia o no el riesgo de arbitraje.

Durante el desarrollo del estudio se establecid cdmo funciona el mercado internacional a
través de la paridad del poder adquisitivo, tomando como referencia el precio de venta de
plantas ornamentales procedentes de Guatemala para los mercados de Estados Unidos y
Europa especificamente en Paises Bajos, siendo en la actualidad los mayores importadores
de estas plantas procedentes del mercado guatemalteco.

Se aplicé para esto el aporte econdmico de Gustav Cassel, lo cual se confronté con
recomendaciones que han realizado varios profesionales a través del tiempo, especificamente
las relacionadas a los aspectos que podrian sesgar el resultado del tipo de cambio basado en
ese meétodo. Se tomd como precio de referencia el precio de venta en dolares y euros de la
planta ornamental Sansevieria, siendo producto muestra y para lo cual se utilizaron los datos
proporcionados por ePhyto durante el afio 2022, asi como los tipos de cambio del délar frente
al euro durante enero de 2022, para evitar tener sesgos por la coyuntura de Rusia y Ucrania
en la actualidad.

Se aplicaron formulas econométricas para determinar el tipo de cambio entre las dos monedas,
el poder adquisitivo de las mismas, la posible arbitrariedad de alguna moneda frente a la
otra, y se comprobd la hipétesis, descartando la posibilidad de arbitraje segun los aportes
obtenidos a través de la recopilacion de estudios, fuentes e informacion en general.

Materiales y métodos

La presente investigacion se realizdé por medio del método de investigacion documental al
analizar, interpretar y comparar la paridad entre las divisas del délar americano y el euro,
aplicando el aporte econdmico de Gustav Cassel a los precios de referencias de la plataforma
ePhyto, durante enero de 2022, comercializados en la exportacion de plantas ornamentales
enviadas desde Guatemala a Estados Unidos de América y a Europa.

Dentro de la metodologia que se desarrolld, se establecié si estas teorias otorgaban la paridad
de las monedas en Estados Unidos y Europa, a través de la adquisicion que estos paises
realizan de plantas Ornamentales en Guatemala; se optd por esta metodologia para tratar
de minimizar factores como el costo de mano de obra, flete de producto, aranceles, entre
otros; tomando como referencia el precio Free Career (FCA acronimo del término en inglés),
el cual indica que el vendedor se responsabiliza en cargar la mercaderia en el transporte del
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importador, razon por la cual el precio de venta se pacta hasta la bodega del vendedor y el
esfuerzo humano por embalar y cargar la mercaderia en el trasporte que el importador pida.
Al aplicar esta metodologia se pretendié minimizar la variabilidad de precios por costo de
flete, arancel e impuestos regulatorios en cada pais, algo que puede desvirtuar el analisis al
no poder comparar la capacidad de compra de la moneda hacia el mismo producto, aunado
a esto, la demanda del bien dentro del pais, ocasionado por el encarecimiento por el costo
cadena y el precio final ofertado al cliente.

Bajo esta situacion se tomé como precio de referencia lo expuesto por la Organizacion de las
Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura en la plataforma internacional ePhyto’,
tomando de referencias precios de compra en Estados Unidos y Europa, especificamente
de la Planta Ornamental Sansevieria, con lo cual se establecid si existia una posibilidad de
arbitraje internacional o de paridad de los tipos de cambio.

El objeto fue tomar de referencias los precios ofertados a Guatemala para el mismo producto,
considerando que son dos mercados importantes tanto Estados Unidos como Paises Bajos
para la exportacion del producto Sansevieria, recalcando que en ambos se evalud el precio
FCA para tener las mismas condiciones. Es conveniente resaltar que las plantas ornamentales
objeto de estudio que se comercializan a estos mercados, se envian en condicidén de esqueje
(planta viva sin raiz), la cual reciben y colocan con sustrato en maceteros para poder enraizar
dentro de sus invernaderos por el termino de 3 meses, posteriormente tanto Estados Unidos
como Holanda, comercializan las plantas en sus mercados y exportan estas plantas dentro de
ellos mismos, es decir Estados Unidos envia plantas a Paises Bajos, y viceversa; es por eso
que se pretende dilucidar la presencia de arbitraje bajo esta situacion.

Resultados

La paridad del poder adquisitivo establece la comparabilidad entre las monedas de dos paises,
especificamente en la capacidad de adquirir un bien X en ambas naciones (sea producido o
importado a esta), relativamente todas las economias debieran tener la capacidad de compra
de un bien bajo las mismas condiciones de manufactura o produccion, caso irreal que puede
explicarse con la variabilidad de impuestos directos e indirectos entre naciones, legislacion
laboral que regula los beneficios de los trabajadores, la distinta inflacién producida por factores
internos o externos no iguales por cada pais, asi como la capacidad adquisitiva entre sus
ciudadanos; se hace énfasis a esto por la importancia de comprender el tema en desarrollo y
sobre todo del porqué se focalizé a Estados Unidos y Europa especificamente a Paises Bajos
dentro del desarrollo de la presente investigacion.

Para una mejor compresion, en este estudio la teoria de la paridad del poder adquisitivo se
enfocara en términos como lo expuesto por Cerquera, Gémez y Arias quienes nos indican que
la idea fundamental de esa teoria es que el valor de cada moneda se determina por su poder

1 Plataforma utilizada para generar los permisos fitosanitarios de exportaciones, a la cual pertenecen los
Ministerios de Agricultura y Alimentacién de todos los paises miembros.
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adquisitivo como inversa del nivel de precios y el valor relativo de dos monedas (Cerquera
Losada, Gomez Segura, & Arias Barrera, 2018). Es decir, las capacidades de compra de dos
monedas deben ser ajustadas entre ellas bajo las mismas condiciones, para poder adquirir
los bienes, acorde al nivel general de precios de cada pais, el cual es de suma importancia ya
que, si esta encarecido en comparacion con el otro pais, este se vera afectado por la baja en
la demanda de sus productos (exportaciones a dicho pais), y sus importaciones aumentaran,
provocando una competencia desleal de precios en su mercado nacional.

De igual manera Gémez Mejia (Gomez Mejia, 2019), nos indica que en diferentes paises,
dada la existencia de mercados eficientes, libre comercio internacional y libertad de flujo de
capitales, idénticos bienes deben tener solamente un precio (ley de un solo precio), lo cual es
posible a que en el largo plazo se logre establecer un tipo de cambio nominal de equilibrio de
las dos monedas, igualando asi el poder adquisitivo de ambas; es decir, que el tipo de cambio
nominal entre diversas monedas, debe permitir la capacidad de adquirir determinado bien al
mismo poder adquisitivo en ambos paises, tomando en consideracion las mismas variables
economicas que afecten o beneficien a ambas naciones, tal como se discutira a continuacion.

Tabla 1. Precios Internacionales de Plantas Ornamentales, 2022

Ornamental Precio

Sansevieria Robusta Compacta 10-12BR  $0.370 € 0.310

Sansevieria Robusta Compacta 12-15BR  $0.450 € 0.415
Sansevieria Robusta Compacta 15-18 BR  $0.485 € 0.440
Sansevieria Laurentii 22-25 BR $0.500 € 0.475
Sansevieria Laurentii 25-30 BR $0.560 € 0.550
Sansevieria Laurentii 28-32 BR $0.580 € 0.565

Nota. Datos obtenidos de la plataforma ePhyto (2022).

La tabla 1 proporciona informacion sobre algunas plantas ornamentales que se comercializan
en estos paises, se tomara de referencias para el analisis la sombreada con rosa,
especificamente la Sansevieria Laurentii 28-32 BR con el precio para Estados Unidos de $
0.58 por esqueje, y para Holanda de € 0.565 por esqueje; ambos precios son de referencia y
se han mantenido durante enero de 2022.

Bajo lo expuesto en el marco teorico anterior, el tipo de cambio se debiera establecer en la
division del precio del producto, es decir TC=PAUSA/P*EU, siendo el resultado de $ 1.0265
por cada euro, o € 0.9741 por cada délar; para lo cual se analizara los diferentes tipos de
cambio entre estas monedas durante enero de 2022.
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Figura 1. Tipo de cambio del euro frente al dolar, periodo enero de 2022
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Nota. Adaptado del Banco Central Europeo.

Como se puede observar en la figura 1, el punto mas alto durante enero de 2022 fue de $
1.1463 por euro, y el mas bajo fue de $ 1.1138 por euro, por encima del $ 1.0265 resultado
de los precios de referencia, bajo esta dinamica no se podria confirmar si existe arbitraje,
considerando que el termino se refiere a comprar barato y vender caro; razén por la cual se
analizara el tipo de cambio del quetzal frente a ambas monedas.

Tabla 2. Precio de venta en Quetzales en relacion al tipo de cambio, enero 2022

Fecha Q>$ Q>€ TC$*P$ TCE*PE€
3/01/2022 7.71912 8.70200 Q4.48 Q4.92
4/01/2022 7.71745 8.70070 Q4.48 Q4.92
5/01/2022 7.71558 8.72230 Q4.48 Q4.93
6/01/2022 7.71823 8.70540 Q4.48 Q4.92
7/01/2022 7.71343 8.75210 Q4.47 Q4.94
10/01/2022 7.71101 8.72510 Q4.47 Q4.93
11/01/2022 7.70832 8.75110 Q4.47 Q4.94
12/01/2022 7.70898 8.81030 Q4.47 Q4.98
13/01/2022 7.7062 8.81310 Q4.47 Q4.98
14/01/2022 7.70777 8.78310 Q4.47 Q4.96
17/01/2022 7.70046 8.77200 Q4.47 Q4.96
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18/01/2022 7.70453 8.70890 Q4.47 Q4.92
19/01/2022 7.69958 8.72120 Q4.47 Q4.93
20/01/2022 7.69537 8.69740 QA4.46 Q4.91
21/01/2022 7.69195 8.71480 Q4.46 Q4.92
24/01/2022 7.68855 8.69040 Q4.46 Q4.91
25/01/2022 7.68581 8.67200 QA4.46 Q4.90
26/01/2022 7.68541 8.63560 Q4.46 Q4.88
27/01/2022 7.68649 8.55230 Q4.46 Q4.83
28/01/2022 7.68995 8.55230 Q4.46 Q4.83
31/01/2022 7.68981 8.62130  Q4.46 Q4.87

Nota. Adaptado del Banco de Guatemala.
La tabla 2 representa los tipos de cambio del dolar y euro, en relacién del quetzal, ajustado al

precio de venta del producto objeto de analisis. Es importante resaltar que no se incluye datos
de fines de semana por falta de informacion en las estadisticas del Banco de Guatemala.

Figura 2. Arbitraje del ddlar frente al euro, enero 2022

Q5.03
Q4.83
Q4.73
Q4.63
Q4.53
Q4.43

AN N N N AN AN AN NANANANANANNOANNNNNNNNNNNNNNAN

AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN

O O O O O O O O O O O O OO OO0 OO0 OO0 OO0 0O 0O OO OO O O O

AN N N AN AN AN N A N AN AN AN AN AN AN AN AN AN ANANANANANANAN

\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\

rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

O O O O O 0O 0O 0O 0O OO O OO O0OO0OO0OO0O OO OO0 O0 OO0 OO O O o

\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\

O F IO O~ W0 OO — AN MITWL ONMNOWO0O O - ANOMO T W O~ O

FFFFFFFFFF AN AN AN AN ANANANNNNOM

=0=TC$ *P$ —=0-=TCE*PE
Nota. Adaptado del Banco de Guatemala.

La grafica 1 muestra el arbitraje que existe entre ambos paises, del cual Estados Unidos es
quien lo realiza, considerando el tipo de cambio del quetzal frente al dolar y al euro, asi como
el valor de venta del producto analizado.

Analizando esto, el arbitraje puede ser justificado, y es que la variabilidad en el tipo de cambio
debe ser igual a la diferencia de la inflacién obtenida en ambos paises, es decir que si la
inflacién en Estados Unidos es mas alta que la de Paises Bajos, el tipo de cambio debe crecer
porcentualmente a esa diferencia, esta ecuacion seria %i=(Pt / Po)-1 donde %i sera la tasa
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de crecimiento de la inflacion, Pt es igual al precio en el periodo analizado, y PO el precio del
periodo inicial.

Segun un reportaje socioeconémico realizado por Tappe la inflacion en Estados Unidos para
enero de 2022 fue del 7.5% y en enero de 2021 fue de 4.5% (Tappe A. , 2022), en el presente
estudio tomaremos la diferencia entre ambos datos (2022 menos 2021 respectivamente),
obteniendo la diferencia del 3%; es decir, que el euro se debe apreciar ante el ddlar en
un 3%. Tomando en consideraciéon los tipos de cambio evaluados durante enero de 2022
$1.0265 por cada euro, o € 0.9741 por cada ddlar, la relacion es aproximadamente de un 3%
equivalente a la tasa de crecimiento de la inflacion, justificando asi el arbitraje representando
en la variabilidad del precio del producto objeto de estudio.

En ese contexto, Cuattromo establece que debe existir un debate publico y académico en la
PPA, ya que suele ocupar un espacio recurrente e importante para determinar la configuracién
de equilibrio en el Tipo de Cambio Real (Cuattromo, 2022); es decir, lo complejo que es llegar
a una paridad de tipos de cambio en economias similares (llamese paises desarrollados o
potencias econdémicas), esto por la variabilidad en el poder adquisitivo de los ciudadanos, el
desarrollo humano, otras situaciones como legislaciones tributarias, entre otras; no exponemos
con esto que no se pueda realizar, lo que recomendamos es poner en practicas bases de tipo
de cambio o precios de mercado, que no tengan integraciones de otros costos o gastos, como
en esta investigacion que se tomo de base el precio FCA.

En este estudio se utilizaron los precios de referencia expuestos en ePhyto, caso contrario
al estudio que realiz6 Pérez Guerra (Pérez Guerra, 2021) en Argentina, donde se les facilita
por tener a la Direccion de Mercados Agropecuarios, que establece los precios de venta del
producto en mercado local y también publica diariamente los precios de referencia para las
exportaciones; en Argentina se ven en la necesidad de tomar una base como referencia que
cumpla con las condicionantes para poder realizar un analisis mas a profundidad.

En Guatemala el tipo de cambio no tiene un dinamismo fluctuante que ocasione una
variabilidad rotunda que pueda afectar el desempefio econdmico del pais, razén por la cual
la PPA puede ser mas asertiva toda vez se mantenga el dinamismo econémico, aunado a
esto los multiples tratados de libre comercio a los cuales esta adscrita; el tipo de cambio es
fundamental en la PPA, tal como lo indica Miller (Clavellina Miller, 2018), estableciendo que
en una economia integrada financieramente al resto del mundo, con tipo de cambio flexible e
independencia monetaria, se observaran necesariamente variaciones continuas en su tipo de
cambio nominal, caso contrario a lo que sucede en Guatemala.

El autor Salcedo Mufoz indica que la teoria es facilmente aplicable siempre y cuando la
construccion de los indices de precios se realice utilizando ponderaciones idénticas para cada
mercancia en los distintos paises (Salcedo-Mufoz, 2020), aplicando en su estudio parte del
desarrollo anteriormente expuesto. Es importante tener bases sélidas para poder comparar
los tipos de cambio entre economias desiguales, es decir, desarrolladas, en desarrollo, o
tercermundistas.

m https://revistasep.usac.edu.gt



USAC Coordinadora General del Sistema de Estudios de Postgrado

Leucaciin Quperior
Fablica y gratuita

Incluso Jiménez Méndez y Aguilera Pefia (Jiménez-Méndez & Aguilera Pefia, 2021), nos
explican que la férmula E=P/P** es la determinacion del tipo de cambio basado en la paridad
del poder de compra, siendo la utilizada en el desarrollo del presente analisis TC=PAUSA/
PAEU, lo cual nos permite determinar el tipo de cambio a través de dos precios, uno doméstico
(Estados Unidos) y uno extranjero (Unidon Europea), considerando que la determinacion de
estos precios deben ser uniforme lo que actualmente puede variar por factores como la
inflacién, sanciones econdmicas o migracion de capitales.

Cardoso Torres y Mendoza Tolosa argumentan en su estudio que las disparidades de precios
y de tipo de cambio entre paises crean artificialmente oportunidades de arbitraje para los
agentes, que estos aprovechan para movilizar bienes de manera que se comercialicen en los
lugares en los que se obtenga por la combinacién de estos efectos una ganancia mayor; lo
cual se consider6 durante el desarrollo del estudio entre Estados Unidos y Europa (Cardoso
Torres & Mendoza Tolosa, 2018).

El estudio de De Villegas enfoca la arbitrariedad de Europa con Cuba, exponiendo a su vez
la no confirmacion por la variabilidad de la inflacidn por las sanciones econdmicas a la que
es sujeta Cuba (De Villegas Jordan, 2015), metodologia aplicada durante el desarrollo del
presente estudio entre Estados Unidos y Europa; a la vez, hace énfasis a la ventaja de utilizar
como indicadores los tipos de cambio del euro, evitando utilizar el dolar por el sesgo que
estos resultados ocasionarian.

Discusion

La evaluacion realizada tomando como base un producto de Planta Ornamental, para los
mercados de Estados Unidos y Europa, permitié establecer la paridad del poder adquisitivo
entre las monedas de ambas naciones; aplicando ante la variabilidad en sus economias y
costos de flete, el precio base FAC de Guatemala, lo cual garantizé llevar a cabo el modelo
econdmico y comprobar la relacion existente entre estas monedas, dando como primer
resultado la posibilidad de un arbitraje por parte de Estados Unidos en el mercado internacional,
lo cual fue descartado con el analisis del aumento de la inflacion que Estados Unidos tuvo
del afio 2021 al afo 2022, siendo esta del 3%, lo cual coincide con los tipos de cambio de las
monedas, siendo $ 1.0265 por cada euro, o € 0.9741 por cada dolar.

Existen varios estudios sobre la paridad del poder adquisitivo, todos coinciden que este modelo
econdmico debe disminuir los sesgos causados por costos dentro del precio del producto,
aranceles, tratados de libre comercio, legislaciones tributarias, capacidad de adquisicién,
inflacion, entre otros aspectos; el principal problema es la no estandarizacién para determinar
los indices de precios como base para el desarrollo del modelo; sin embargo, tomando precios
bases como lo ejemplificado en el desarrollo de este aporte, se puede lograr establecer la
funcionalidad del aporte de Gustav Cassel.
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